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Dette er markedsfering

Andelsklasse C
Startdato: 31 oktober 2018
NAV pr. 30 jan 2026: 1 996,86

Rapportdato: 30 januar 2026

Fond: Pareto Nordic Equity Hjemstat: Luxembourg

Kategori: aksjefond
Forvaltningsselskap: FundPartner Solutions (Europe) S.A.

Fondsstruktur: UCITS

Paraplyfond: Pareto SICAV

Startdato: 31 oktober 2018 Handelsd. : Felles bershandelsd Forvalter: Pareto Asset Management AS Avregningsvaluta: NOK

Forvaltningskapital: NOK 2312 millioner iNorge, Sverige og Luxemburg Depotmottaker: Minsteinnskudd: 20 000 000

Referanseindeks: VINX Nordic Equity Index Bank Pictet & Cie (Europe) AG, filial Luxembourg ISIN: LU1653072832
Bloomberg-ticker: PANEQCN LX

PRIIPs KID risikoscore fra 1 (lav) til 7 (hay): 4

Utvalgskriterier:

Nordisk aksjefond med = God vekst og kontantstrom

kvalitetsselskaper og hgy aktiv andel = Hoy kapitalavkastning og sterk balanse
= Attraktiv verdsettelse

Ti storste utstedere og sektorfordeling

Investor AB mas———— 7,2 %
Novo Nordisk A/S S 6,4 %

m Industri 48%
m Bank og finans 16%

Securitas AB maaaasssssssssm——— 5,1 %
Alfa Laval AB 5.0 % m Konsum (ikke varige) 10%
Storebrand ASA  EEEEE————— 5.0 %
Epiroc AB me— 4,9 %
Volvo AB  mam— 4,8 %
ATLAS COPCO-B  meeess—— 4,8 %
Kesko Oyj mE e —— 4,6 %
Konecranes Oyj m—— 4,6 %

Ravarer 10%
m Helse 10%
= Kontanter e.l. 5%

m Forbruksvarer (varige) 1%

Avkastning i perioder

Nokkeltall* Risikomal*
Fond Indeks Fond Indeks Fond Indeks
Akkumulert avkastning 99.7% 146,8% Standardavvik (annualisert) 158% 125% Siste maned 0.4 % 1,8%
Annualisert avkastning 100% 133% Relativ volatilitet (annualisert) 9.3% - Hittil i ar 0,4 % 1.8%
Information ratio -0,3 - Siste 12 maneder 71% 109%
Sharpe ratio (SOL1X)** 0,6 0,9 Tre ar (annualisert) 142% 12,6%
Fem &r (annualisert) 89% 102%
Siden start (annualisert)* 100% 133%
*ST1X ble benyttet inntil 29.01.21 Siden forvalterbytte 01.01.21 505% 62,6%
Historisk avkastning siden forvalterbytte 01.01.21
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Fondet er utsatt for felgende materielt relevante risikoer: Likviditetsrisiko, Derivatrisiko, Motpartrisiko, Operasjonell risiko og Baerekraftsrisiko. Vennligst se fondets prospekt for
ytterligere informasjon om fondets risikoeksponering. Fondet fremmer miljemessige og sosiale karakteristika slik som beskrevet i SFDR artikkel 8. Beslutningen om a investere i
fondet bgr ta hensyn til samtlige av fondets egenskaper og malsetninger som er beskrevet i fondets prospekt. Baerekraftsrelaterte opplysninger om fondet er tilgjengelig i fondets

prospekt og SFDR fondserklaering pa https://paretoam.com/investeringer/fondsdokumenter.

*Rapporteringsstartdato: 06.09.2001. Simulert avkastning fra 06.09.2001-09.09.2002 er basert pa historisk avkastning for andelsklasse C, justert med forvaltningshonorar for
andelsklasse C. Avkastning fra 09.09.2002-10.07.2015 er oppnadd i Pareto Aktiv. Fondet fortsetter som andelsklasse C i Pareto Nordic Equity. Simulert avkastning og risikomal er
kun ment som en illustrasjon. Alle avkastningstall er beregnet i trad med Verdipapirfondenes forenings bransjestandarder. Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig
avkastning. Fremtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, verdipapirfondets risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innlgsning.
Avkastningen kan bli negativ som folge av kurstap. Eventuelle tegnings- og innlgsningshonorarer er ikke tatt hgyde for i den historiske avkastningen vist for vare fond, honorarene

vil kunne pavirke avkastningen negativt.
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Forva[terteam Christian Nygaard Frida Hauge Martinius Dahl
Forvalter Analytiker Analytiker

Januar var en maned preget av strategiske nyheter fra flere av vare portefgljeselskaper, samtidig som kvartalsrapporteringen
ga et oppdatert bilde av operasjonell utvikling ved inngangen til aret. Samlet sett bekrefter rapportene var vurdering av por-
tefoljen som bestdende av selskaper med solide markedsposisjoner, god lannsomhet og sterke balanser, samtidig som flere
peker pa forbedrede markedsutsikter i sine respektive segmenter.

ABB leverte det de beskriver som sitt beste ar noensinne, med sterk ordreinngang og positiv guiding for 2026. | tillegg annon-
serte selskapet tilbakekjop av aksjer i et stgrre omfang enn tidligere forventet, noe som understgtter kapitaldisiplin og signalis-
erer tillit til egen kontantstremsgenerering. Utviklingen innen elektrifisering og automasjon fortsetter a vaere en viktig driver for
ettersporselen etter selskapets produkter.

Epiroc rapporterte respektabel vekst i ordreinngang og indikerte at etterspgrselen innen gruvedrift forventes a forbli sterk, sam-
tidig som bygg- og anleggssegmentet viser tegn til moderat bedring. Selskapet leverte ogsa hgyere marginer, noe som reflek-
terer bedre kostnadskontroll og operasjonell effektivitet.

Atlas Copco pekte pa en gradvis forbedring i ettersparselen etter kompressorer og vakuum-produkter til ulike halvlederseg-
menter. Etter ti kvartaler med svak organisk ordreutvikling for gruppen viste fjerde kvartal en god ordrevekst. Kombinasjonen
av inntjeningsvekst, solid balanse og tegn til bedring i industrielle sluttmarkeder, samt potensial for en ny oppgangssyklus for
halvlederutstyr, gjor selskapet fortsatt attraktivt.

Investor AB rapporterte gkning i verdijustert egenkapital (NAV) i fijerde kvartal, hovedsakelig drevet av sterk utvikling i den
barsnoterte portefaljen. Selskapets historiske evne til 3 gke NAV over tid, kombinert med en robust balanse og rom for nye in-
vesteringer, gir fortsatt hgy kvalitet i eksponeringen. Vi gkte var posisjon i selskapet i januar pa det vi mener var attraktive nivaer
relativt til underliggende verdier.

Volvo avsluttet aret pa en relativt sterk mate, med bedre lennsomhet enn forventet i bade lastebil- og anleggsmaskinsegmentet.
Kontantstrgmmen var solid, og selskapet annonserte et ekstraordinaert utbytte. Utsiktene for det europeiske og amerikanske
lastebilmarkedet ble justert opp, og ledelsen signaliserte sterkere etterspgrsel i flere markeder. Aksjen handles fortsatt noe
under historiske nivaer for perioder med stigende etterspgrsel, noe vi vurderer som attraktivt.

Novo Nordisk tiltrakk seg betydelig oppmerksomhet gjennom lanseringen av en pilleversjon av fedmemedisinen Wegovy i USA.
Selskapet kommuniserer at den orale lgsningen kan utvide markedet vesentlig ved a na pasienter som foretrekker behandling
uten injeksjoner. Tidlig statistikk for antall utskrevne resepter indikerer rask adopsjon, szrlig for hgyere doser som ogsa har
stgrre inntektseffekt. Lanseringen representerer et viktig strategisk steg og kan bli en betydelig vekstdriver.

De siste kvartalene har veert preget av betydelige markedsbevegelser, gkt konsentrasjon i avkastningen og tydelige stilfor-
skyvninger i aksjemarkedet. | et slikt landskap fremstar det som naturlig a rette gkt oppmerksomhet mot hvilke egenskaper

som bidrar til portefaljens robusthet gjennom hele markedssyklusen. En sentral faktor i var forvaltning er kvalitet — selskaper
kjennetegnet av solide balanser, forutsigbar og baerekraftig inntjening samt ledelse med dokumentert kapitaldisiplin og evne til
langsiktig verdiskaping. Historisk har denne typen selskaper vist starre motstandskraft i perioder med gkt usikkerhet og svakere
markedsutvikling, drevet av lavere inntjeningsrisiko og hgyere finansiell fleksibilitet. Vi vurderer eksponering mot kvalitet som et
viktig bidrag til portefaljens samlede robusthet, og som en langsiktig kilde til stabilitet og attraktiv risikojustert avkastning.

Pareto Asset Management sgker etter beste evne 4 sikre at all informasjon gitt i denne rapporten er korrekt, men tar forbehold om eventuelle feil og utelatelser. Uttalelsene
i rapporten reflekterer Pareto Asset Management sitt syn pa et gitt tidspunkt, og dette synet kan endres uten varsel. Rapporten skal ikke forstas som et tilbud eller en
anbefaling om kjop eller salg av finansielle instrumenter. Pareto Asset Management patar seg intet ansvar for direkte eller indirekte tap eller utgifter som skyldes bruk
eller forstaelse av rapporten. Dette er markedsfering. Dette er ikke et kontraktsmessig bindende dokument. Vennligst se fondets prospekt og ngkkelinformasjon for ytter-
ligere informasjon om generelle vilkar, risiko og kostander. Endelige investeringsbeslutninger bgr kun tas etter investoren har gjort seg kjent med informasjonen i fondets
prospekt og nekkelinformasjon. Oppdaterte versjoner av fondets prospekt, ngkkelinformasjon, ars- og halvarsrapporter er tilgjengelige kostnadsfritt pa engelsk hos Pareto
Asset Management, Dronning Mauds gate 3, Oslo, Norge eller paretoam.com. Avhengig av fond og andelsklasse, er ngkkelinformasjon tilgjengelig pa norsk, svensk, dansk,
finsk, islandsk, tysk, nederlandsk, fransk og spansk pa https://fundinfo.fundrock.com/Pareto/. @vrig informasjon er tilgjengelig pa https://paretoam.com/investeringer/
fondsdokumenter. Pareto Asset Management AS kan avslutte ordninger for markedsfgring under denotifikasjonsprosessen i EU-direktivet 2019/1160. En oppsummering
av investorrettigheter i forbindelse med dine investeringer i Pareto Asset Managements fond er offentlig tilgjengelig pa: https://paretoam.com/investeringer/fondsdoku-
menter
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