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Rapportdatum: 31 januari 2026

Fond: Pareto Rantefond Teckningskonto: 5851-11 013 14 Andelsklass B

Startdatum: 27 mars 2013 Hallbarhetsniva (Disclosure-forordningen): Ljusgron (artikel 8) NAV per manadskifte: 1272.58
Regelverk: Vardepappersfond Riskniva: 2 av 7 (se faktablad for mer info) Startkurs: 984.14

Handel: Daglig Valuta: SEK ISIN: SE0005100260
Utdelning: Arligen i april manad Forvaltningsavgift/ar: 0,25% + maximalt 0,10% Bloomberg: BBGO09FOR1D7

= Aktivt forvaltad rantefond
= Ambition att skapa god avkastning
= Till begrénsad risk

Svensk rantefond som investerar i granslandet
mellan Investment Grade och High Yield

Kredit och sektor-férdelning

 BBB- (27.5%)
= BBB (24.3%)

BB+ (15.4%)

= BB (11.8%) \
BBB+ (8.8%)

= A- (3.9%)
A+ (3.2%)

Bank (23%)

Fastigheter (22%)
Industriv.& Tjanster (20%)
Finans (7%)

Dagligvaror (6%)
Sallankopsvaror (5%)
Halsovard (4%)

Material (4%)

P

A (3.0%) m Informationsteknik (4%)
u BB- (2.0%) m Teleoperatorer (2%)
B (0.1%) m Kraftforsorjning (1%)
Officiell kreditrating: 60.0%
Egen utford kreditrating: 40.0%
Avkastning Portfdljdata
Senaste manaden 0.3% Senaste tre aren 18.1% Standardavvikelse (2 ar) 0.7%
Sedan arskiftet 0.3% Senaste fem aren 20.4% Kreditduration 1.9
Senaste 12 manaderna 4.1% Sedan start 29.3% Réanteduration 0.2
Senaste tva aren 10.3% Arlig avkastning sedan start 2.0% Yield To Worst 3.2
Avkastning efter avaifter (Sedan 2017-01-09)
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Manadsavkastning efter avgifter
Jan feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
2026 0.3% - - - - - - - - - - -
2025 0.4% 0.4% 0.2% -0.3% 0.7% 0.6% 0.4% 0.5% 0.4% 0.3% 0.3% 0.3%
2024 0.7% 0.7% 0.5% 0.6% 0.7% 0.4% 0.5% 0.5% 0.4% 0.4% 0.4% 0.4%
2023 1.1% 1.1% -0.1% 0.8% 0.6% 0.5% 0.6% 0.6% 0.7% 0.6% 0.6% 0.3%
2022 0.2% -1.1% 0.1% 0.2% -0.8% -1.0% 0.0% 0.6% -0.5% -0.2% 0.5% 0.5%

Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarérelser. Det
finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra pa om denna typ av placering ar Iamplig
for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberéttelser och halvarsredogorelser. Dokumenten ar tillgangliga har pa var hemsida, och kan aven
bestallas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.
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Portfé')ljft')rvaltare Gustaf Tegell ViIheIth’)hme

Portfoljforvaltare Portféljférvaltare

Trots det intensiva nyhetsflodet som kommit fran USA och Trump startade aret med god riskvilja och stigande priser pa
finansiella tillgangar. Utspelen kring USAs ambitioner att ta 6ver Gronland fick endast en ytterst kortvarig effekt pa borser och
kreditmarknader.

Flera centralbanker har haft rantemoten dar temat for tillfallet ar vanta och se, trots olika forutsattningar i olika ekonomier.
Riksbanken, Norges Bank och Federal Reserve valde alla att behalla nuvarande rantenivaer. ECB vantas dven de i borjan pa
februari lamna rénta oforandrad.

Saval internationella som nordiska foretagsobligationsmarknaden har startat aret valdigt starkt. Nyemissionsmarkanden har
mottagits valdigt val och obligationer har emitterats pa nivaer med lagre kreditpéslag dn vad andrahandsmarknaden
indikerat. Det finns fortsatt stor efterfragan bland investerare vilket méjliggor for bolag att emittera obligationer pa attraktiva
nivaer. Prissattningen i andrahandsmarknaden har naturligt foljt efter med stigande obligationspriser som resultat. Trots att
fonden har forsiktig positionering till forandring av kreditmarginaler resulterade det positiva sentimentet i att fondens
avkastning for manaden var hogre an den lopande ranteavkastningen dar ca 30% av manadens avkastning kommer fran
stigande prissattning.

Flera bolag har publicerat rapporter for sista kvartalet 2025. Den samlande bilden &r &n sa lange stabil med fa éverraskningar
utifran ett kreditperspektiv. Electrolux sticker dock ut med ett ovantat positivt resultat. Saval forsaljning, marginaler och
kassafléde var starkare dn forvantat trots utmaningar pa den amerikanska marknaden. Kostnadsbesparingarna som initierats
har borjat ge effekt och skuldsadttning minskade markant med 0,5x till 3x. Den starka rapporten belonades med en
prisuppgang pa aktien med 6ver 15% och narmare 20 baspunkter lagre kreditmarginal pa utstaende obligationer. Detta ar en
stor fordndring for ett bolag med investment grade rating vilket ar gladjande da vi i héstas 6kade exponeringen efter att
Standard & Poor’s sankte bolagets kreditbetyg fran BBB till BBB-.

Manga indikatorer pekar pa positiva forutsattningar for foretagsobligationer framat. Den svenska konjunkturen bedéms vaxa
halsosamt, inflationen ar lag, och fundamentalt ser kreditnyckeltal bra ut for de flesta bolag. Tekniskt ar det dven en valdigt
stark marknad med stort intresse och mycket likviditet som vill kopa obligationer. Mot detta ar prissattningen i termer av
kreditmarginaler |ag med flacka kreditkurvor vilket betyder att skillnaden mellan langre obligationer och kortare inte ar
speciellt stor. Vi ar darfér relativt optimistiska till kreditrisk men fonden &r forsiktigt positionerad for forandring av
kreditmarginaler. | praktiken betyder det att vi fokuserar pa korta obligationer med lag kreditduration for att begransa risken
om nagot ovantat skulle intraffa som stor den positiva bilden.
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Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas vérde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarérelser. Det
finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra pa om denna typ av placering ar lamplig
for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten ér tillgangliga har pa var hemsida, och kan éven
bestallas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.



