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Forvaringsinstitut:
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Andelsklass D
Startdatum: 4 augusti 2021

Avrakningsvaluta NAV: SEK

NAV per 30 januari 2026: 1 187,07

Lagsta insattning: 50 000 000

Bloomberg-ticker: PANCBDS LX

Investeringskriterier:
Solid kapitalavkastning och allokering

Hallbar vaxt

Stark balansrakning

Investor AB S — 7,2 %
Novo Nordisk A/S mEEE——— (6,4 %
Securitas AB maaaaa— 5,1 %
AlfaLaval AB me— 5,0 %
Storebrand ASA EEEEEEE———— 5,0 %
Epiroc AB mass— .9 %
Volvo AB maaaaasssssssssssm—— 4,8 %
ATLAS COPCO-B meeessss——— 4,8 %
Kesko Oyj n— 4,6 %
Konecranes Oy mESS— 4.6 %

Nyckeltal fran start

Riskmatt fran start

q

Avkastning under perioder

m Industri 48%
m Dagligvaror 10%
Material 10%

m Hélsovard 10%

m Sallankopsvaror 1%

m Finans & fastighet 16%

w Likvida tillgangar 5%

Ackumulerad avkastning 187% 225% Standardavvikelse (ann.) 133% 132% Senaste ménaden 14% 28%
Annualiserad avkastning 39% 4,6 % Relativ volatilitet (ann.) 55 % - Hittills i ar 14% 28%
Information ratio -0,1 - 12 manader 15% 4,6%
Sharpe ratio (SOL1X)** 0,2 0,2 Tre ar (annualiserad) 100% 79%
Fran start (annualiserad) 39% 4,6%
**ST1X anvéndes till 29.01.21
Resultathistorik
30,0 %
20,0 %
10,0 %
0,0 %
-10,0 %
-20,0 %
-30,0 %
2021-08 2022-02 2022-08 2023-02 2023-08 2024-02 2024-08 2025-02 2025-08

—Pa

Arlig avkastning

reto Nordic Equity D SEK

«==VINX Nordic Equity Index

il

-15,1%

2021 2022
m Pareto

2023
Nordic Equity D SEK

16,7%

2024
m VINX Nordic Equity Index

2025 2026

*Fran andelsklassens start. Fondbolagens forenings standard for berdkning av avkastning i investeringsfonder ar anvand. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Framtida avkastning kommer bland annat att bero pa marknadens utveckling, forvaltarens skicklighet, fondens risk samt forvaltningsavgifter. Avkastningen kan bli negativ
till foljd av kursnedgangar. In- och uttrddesavgifter ar inte inkluderade. Det tas inte hdnsyn till inflation i berakningen. Pareto Asset Management stravar efter att sakerstalla att all
information i den har presentationen ar korrekt, men reserverar sig for eventuella felaktigheter eller brister. Uppgifter i presentationen reflekterar Pareto Asset Managements
standpunkt vid en given tidpunkt och den standpunkten kan utan forvarning foréandras. Detta &r en marknadskommunikation. Detta &r inte ett avtalsmassigt bindande dokument. Se
fondens prospekt och basera inte nagot slutgiltigt investeringsbeslut enbart pa informationen i detta dokument. Presentationen ska inte uppfattas som ett erbjudande eller en
rekommendation att kopa eller sdlja finansiella instrument. Pareto Asset Management tar inget ansvar for direkta eller indirekta forluster eller utgifter som foljer av anvandning eller
tolkning av presentationen. Fondernas faktablad, informationsbroschyr, ars- och halvarsrapporter finns tillgdangliga pa paretoam.com/sv/fonddokument. Annan information finns pa

https://paretoam.com/sv/investeringar/handelsinformation

-och-blanketter.
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Portfo[JfO rvaltare Christian Nygaard Frida Hauge Martinius Dahl
Forvaltare Analytiker Analytiker

Januari praglades av strategiska nyheter fran flera av vara portfoljbolag, samtidigt som kvartalsrapporteringen gav en uppdat-
erad bild av den operativa utvecklingen vid ingangen av aret. Sammantaget bekraftar rapporterna var bedomning av portféljen
som bestaende av bolag med starka marknadspositioner, god lonsamhet och robusta balansrakningar, dar flera dessutom pekar
pa forbattrade marknadsutsikter inom sina respektive segment.

ABB levererade vad bolaget beskriver som sitt basta ar ndagonsin, med stark ordertillvaxt och positiv guidning for 2026. Dessu-
tom annonserade bolaget ett aterkopsprogram av aktier i storre omfattning an tidigare forvantat, vilket understryker kapitalkon-
troll och signalerar tilltro till den framtida kassaflodesgenereringen. Utvecklingen inom elektrifiering och automation fortsatter
att vara viktiga drivkrafter for efterfragan pa bolagets produkter.

Epiroc rapporterade respektabel ordertillvaxt och indikerade att efterfrdgan inom gruvnaringen vantas forbli stark, samtidigt
som bygg- och anldaggningssegmentet visar tecken pa mattlig forbattring. Bolaget levererade dven hogre marginaler, vilket
speglar battre kostnadskontroll och operativ effektivitet.

Atlas Copco pekade pa en gradvis forbattring i efterfrdgan pa kompressorer och vakuumprodukter till olika halvledarsegment.
Efter tio kvartal med svag organisk orderutveckling for koncernen visade fjarde kvartalet en god aterhamtning i ordertillvaxt.
Kombinationen av vinsttillvaxt, en solid balansrakning, tecken pa forbattring i industriella slutmarknader samt potentialen for en
ny uppgangscykel for halvledarutrustning gor bolaget fortsatt attraktivt.

Investor AB rapporterade en 6kning av substansvardet (NAV) under fjarde kvartalet, huvudsakligen drivet av stark utveckling i
den borsnoterade portfdljen. Bolagets historiska formaga att oka NAV dver tid, tillsammans med en robust balansrakning och
utrymme for nya investeringar, bidrar till att exponeringen haller fortsatt hog kvalitet. Vi dkade var position i bolaget i januari pa
nivaer som vi bedomde som attraktiva i forhallande till underliggande varden.

Volvo avslutade aret pa ett relativt starkt satt, med battre lonsamhet an vantat i bade lastbils- och anlaggningsmaskinsegmentet.
Kassaflodet var solitt, och bolaget annonserade en extra utdelning. Utsikterna for bade den europeiska och den amerikanska
lastbilsmarknaden reviderades upp, och ledningen signalerade hdgre efterfragan i flera marknader. Aktien handlas fortfarande
nagot under historiska nivaer for perioder med stigande efterfragan, vilket vi bedémer som attraktivt.

Novo Nordisk drog till sig betydande uppmarksamhet genom lanseringen av en pillerbaserad version av fetmamedicinen Wegovy
i USA. Bolaget framhaller att den orala losningen kan bredda marknaden avsevart genom att na patienter som foredrar be-
handling utan injektioner. Tidig statistik for antalet utskrivna recept indikerar snabb adoption, sarskilt for hogre doser som har
storre intaktseffekt. Lanseringen utgor ett viktigt strategiskt steg och kan bli en betydande tillvaxtdrivare.

De senaste kvartalen har praglats av stora marknadsraorelser, 6kad koncentration i avkastningen och tydliga stilskiften pa aktie-
marknaden. | ett sadant landskap &r det naturligt att rikta 6kad uppméarksamhet mot vilka egenskaper som bidrar till portféljens
robusthet genom hela marknadscykeln. En central del av var forvaltningsfilosofi ar kvalitet — bolag som kdnnetecknas av starka
balansrdkningar, forutsdgbara och hallbara intdkter samt ledningar med dokumenterad kapitalkontroll och formaga till langsik-
tigt vardeskapande. Historiskt har denna typ av bolag visat storre motstandskraft under perioder med 6kad osdkerhet och sva-
gare marknadsutveckling, drivet av lagre intaktsrisk och hogre finansiell flexibilitet. Vi ser exponering mot kvalitet som ett viktigt
bidrag till portfoljens dvergripande robusthet och som en langsiktig kalla till stabilitet och attraktiv riskjusterad avkastning.

Pareto Asset Management seeks to the best of its ability to ensure that all information given in this report is correct, however, makes reservations regarding possible errors and omis-
sions. Statements in the report may reflect the portfolio managers’ viewpoint at a given time, and this viewpoint may be changed without notice. The distribution of this information may
be restricted by law in certain jurisdictions and this information is not intended for distribution to any person or entity in such jurisdiction. The report should not be perceived as an offer
or recommendation to buy or sell financial instruments. This is not a contractually binding document. Please refer to the prospectus of the UCITS and to the KID for more information

on general terms, risks and fees. Investors should only invest in the Fund once they have reviewed the prospectus and KID. The most recent versions of the prospectus, KID, annual and
semi-annual report are available free of charge in English from Pareto Asset Management, Dronning Mauds gate 3, Oslo, Norway or paretoam.com. Depending on the specific fund and
share class, the relevant KID is available in Norwegian, Swedish, Danish, Finnish, Icelandic, German, Dutch, French, Spanish on https://fundinfo.fundrock.com/Pareto/. Pareto Asset
Management does not assume responsibility for direct or indirect loss or expenses incurred through use or understanding of the report. The representative in Switzerland is Acolin Fund
Services AG, Maintower, Thurgauerstrasse 36/38, CH-8050 Zurich. The paying agent in Switzerland is NPB Neue Private Bank AG, Limmatquai 1/am Bellevue, P.O. Box, CH-8024 Zurich.
The relevant documents such as the prospectus, the statutes or the fund contract as well as the annual and semi-annual reports may be obtained free of charge from the representative
in Switzerland. Either Pareto Asset Management AS or FundRock Management Company S.A [the management company] may terminate arrangements for marketing under the denoti-
fication process in the new Cross-Border Distribution Directive Directive EU 2019/1160. A summary of investor rights in connection with your investment in Pareto Asset Management's
funds is available on the website and can be accessed through this link: https://paretoam.com/sv/investeringar/handelsinformation-och-blanketter
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